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Yurt ici Piyasalar 16/09/2025

Haftanin ilk islem guniinde kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul'da ise giicli toparlanma
izlendi. BIST100 endeksi glinii %6,06 deger artisiyla 11.000 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 200 milyar
TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel géruntimde ise holding endeksi %6,49 oraninda, bankacilik endeksi %6,06 oraninda gini guclu pozitif
kapatti. BIST100 endeksini agirlikli olarak BIMAS, ASELS ve THYAO pozitif yonde etkilerken, PASEU negatif
yoénde etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirileri giinii 50 bp geri cekilme ile tamamlarken, CDS de sert diistsle ise
250 seviyelerine geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi, Agustos ayl merkezi yénetim bitce uygulama sonuglarini yayinladi. Buna gore,
2025 yili Agustos ayinda merkezi yonetim bltce giderleri 1 trilyon 191,4 milyar TL, bltce gelirleri 1 trilyon 288,1
milyar TL olarak gerceklesti ve blitce 96,7 milyar TL fazla verdi. Faiz disi bltce giderleri 1 trilyon 11,6 milyar TL,
faiz disi fazla ise 276,4 milyar TL oldu. 2025 yili Ocak-Agustos déneminde ise merkezi yénetim bitce giderleri 8
trilyon 891,2 milyar TL, bitce gelirleri 7 trilyon 983,6 milyar TL olarak gerceklesti ve butce 907,6 milyar TL acik
verdi. Faiz disi bltce giderleri 7 trilyon 465,4 milyar TL, faiz disi fazla ise 518,1 milyar TL oldu. Bugiin ise Hazine,
6 ayda bir kira 6demeli kira sertifikasi ile 6 ayda bir kupon édemeli degisken faizli devlet tahvili ve 6 ayda bir
kupon édemeli sabit kuponlu devlet tahvili ihraclarini gerceklestirecek.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul'da bankacilik énculiigiinde giclii bir toparlanma izlendi. Degerlendirmemiz,
bircok risk unsurunun halihazirda fiyatlara yansitildigi ve yukari yénli potansiyelin asagi yonli risklerden daha
agir bastig1 yoninde sekillenmisti. Turkiye’'nin 5 yillk CDS’i 250 baz puana gerileyerek yilin en distk seviyesi
olan 245 baz puana yaklasti. Kisa ve uzun vadeli tahvil getirilerinde ise 50-80 baz puan araliginda disls
goruldu. Genel tabloya bakildiginda izlenen bu pozitif egilim, dzellikle bankacilik sektéri basta olmak Gzere
hisse senetleri icin destekleyici oldu. TCMB'nin Ekim ayinda da Eylul'e benzer bir adimla faiz indirimlerine
devam etmesi, Borsa istanbul'daki toparlanmayi giiclendirebilir. Oniimiizdeki dénemde ise CDS ve tahvil
getirilerinin seyri, toparlanmanin hizini belirleyen ana faktér olacaktir. Gérisiimiiz, BIST100 endeksinde test
edilen zirve seviyelere dogru kademeli toparlanmanin devam etmesi yéninde. Bununla birlikte, glcli
yukselislerin ardindan ara sira kar satislari yasanabilecegini dusiniyoruz. Kisa vadede havacilik sektdériini
begenmeye devam ederken, iyimserligin sirmesi halinde bankacilik ve holding sektérlerinin yon belirleyici
olmaya devam edecegini 6ngoriyoruz. Teknik acidan bakildiginda, endeksin 11.000 seviyesinin (zerinde
tutunmasi halinde 11.250 seviyesinin test edilmesi mimkin goérintyor. Asagl yonlu kar satislarinin gelmesi
durumunda ise 10.750 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

Endeksler Ginlak Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinlilk Hacim
BIST100 11.000 #h 6,06 qp 1,19 qp 11,9 200.438.729.090
BIST30 12.195 dh 6,33 L] 1,07 L] 13,37 162.963.432.220

BISTTUM 13.778 [y 5,67 fh 17 fh 20,3 269.752.912.825
VIOP 30 12.701 #h 6,36 il 1,27 i 7,09 62.408.235.990
Endeksler Ginliak Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Ginlik Hacim
BIST BANKA 15.960 [y 6,06 fh 0,69 fh 9,65 58.114.277.270
BIST SINAI 14.402 ih 5,48 fh 2,36 fh 10,33 77.840.074.256
BIST METAL 18.514 [y 5,98 fh 1,83 fh 1291 12.131.027.298
BIST ULASTIRMA 40.545 fh 4,81 7 -1,08 o 19,43 26.979.272.650
BIST HOLDING 10.819 A 6,49 A 1,87 A 21,37 28.889.187.253
BIST TEKNOLOJi 25.347 ih 6,12 fh 6,93 fh 81,80 14.944.320.297
BIST MADEN 8.319 [y 4,98 fh 0,28 fh 17,97 5.377.192.977
BIST GIDA 11.609 ih 4,86 tfl -2,82 fh 0,98 9.009.468.952
BIST ILETiSiM 2414 i 4,99 ¥ 2,23 h 3,76 5.507.113.698
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

GRSEL 355,00
TOASO 260,50

8,9 ASTOR 119,40
8,32 EFORC 121,70

2,49 ASELS 185,20
3,14 TUPRS 183,70

6,5 7.127.835.312,00
594  6.325.065.523,00

SASA 3,96 i 10 PASEU 112,20 l -4,83 THYAO 331,75 i 565 16.892.113.555,00
KTLEV 14,19 i 10 BTCIM 432 i 0,93 ISCTR 14,87 i 6,59 15.294.094.020,00
BINHO 11,55 i 10 TABGD 217,10 i 1,4 AKBNK 65,45 i 5,56 14.589.545.010,00
GLRMK 195,10 fi 9,98 FENER 12,70 fi 1,68 YKBNK 33,02 fi 6,17 12.691.499.549,00
DSTKF 579,00 “p 9,97 MIATK 42,14 “p 1,74 GARAN 146,30 “p 6,09 11.247.501.188,00
TKFEN 89,45 A 9,96 GENIL 161,20 A 1,96 SASA 3,96 A 10 10.443.787.097,00
ENKAI 74,85 1) 9,67 GRTHO 475,50 1) 2,26 KCHOL 179,90 1) 8,05 9.099.529.490,00
HEKTS 4,02 i 8,94 MAVI 40,94 i 2,4 PGSUS 233,80 i 503  7.722.243.495,00

L) L) L)

A A A

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi
4,000 3,400

BIMAS 524,5 17.09.2025 0,76%

Bilanco Tarihleri

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

MAVI 17.09.2025
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina ortalama
18,93-18,97 TL fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
34,16 TL fiyattan toplam 5.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
11,20-11,21 TL fiyat araligindan toplam 185.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
22,28-23,90 TL fiyat araligindan toplam 10.970 TL nominal degerli BORSK paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
38,74-40,92 TL fiyat araligindan toplam 5.500 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
12,64-12,87 TL fiyat araligindan toplam 474.000 TL nominal degerli ASGYO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 15.09.2025 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina ortalama 7,38 TL fiyattan 1.197.000 TL nominal degerli KLSYN paylarinin satisi
gerceklestirilmistir.

Sirket Haberleri

Sirket, bir kamu kurumunun actigi Veri Tabani Sunucusu Kapasite Artirimi ihalesinde en iyi fiyati
vererek birinci oldu. ihale bedeli KDV harig¢ 118,6 milyon TL olarak bildirildi.

Kuwait Finance House ile 5 yil vadeli 500 milyon USD tutarinda murabaha finansmani anlasmasi
imzalanarak yurt disindan yeni kaynak sagland..

Sirket, uluslararasi projelerde etkinligini artirmak amaciyla makine ve ekipman vyatirimlarini
stirdirmekte olup, bu kapsamda 900 tonluk SBL gantry ving, 800 tonluk paletli ving, 1000 tonluk paletli Sany
ving ile riizgar projelerinde kullanilmak Gzere FTV850 blade lifter makine parkina dahil edilmistir. Bu yatirnmlar
ile petrol, gaz, petrokimya ve offshore yenilenebilir enerji projelerinde hizmet kapasitesinin glclendirilmesi ve
uluslararasi pazardaki payin artirilmasi hedeflenmektedir. Ayrica, sirket ile Nordex arasinda Turkiye'de 2025
yili icinde kurulacak Riizgar Enerji Santrali (RES) projeleri kapsaminda tirbinlerin tasima, kaldirma ve montaj
hizmetlerinin saglanmasina yénelik 7,2 milyon USD tutarinda bir anlasma yapilmis olup, projelerin 2026 yilinin
ilk ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir.

Sirket, Hatay’'da devreye aldigi 100 MW YEKA Erzin-2 GES icin AlIB ve TSKB ile toplam 65 milyon USD
tutarinda finansman anlasmasi imzaladi.

Sirket, TotalEnergies EP Ratawi Hub ile Irak’in Basra boélgesinde yiritilen GGIP projesi kapsaminda
“Associated Gas Upstream Project (AGUP) Phase 2” icin 1 milyar USD’yi asan s6zlesme imzaladi. Projenin 3
yildan kisa siirede devreye alinmasi planlaniyor.

Sirketin isletme faaliyetlerinde kullanilmak lzere Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS."den
saglanan yapilandirilmis finansman, faizi ile birlikte 6denerek siirec sona erdirildi.

Sirket, 2025 yili 3. ceyrek (3C25) konsolide finansal sonuclarini 6 Kasim 2025 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayinlamayi planladigini aciklad. 3
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15 Eyliil Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi islem Hacmi

SAHOL
ULKER
HEKTS
ISCTR
AKBNK
TAVHL
SISE
GARAN
YKBNK
TCELL
KONTR
FROTO
MAVI
CIMSA
DOHOL
KRDMD
ARCLK
KCHOL
MGROS
BIMAS
KOZAL
EKGYO
VESTL
THYAO
BRSAN
DOAS
ASTOR
AEFES
ALARK
OYAKC
PETKM
VAKBN
TUPRS
SOKM
ENKAI
TTKOM
GUBRF
EREGL
TSKB
KOZAA
ASELS
HALKB
PGSUS
TOASO
TKFEN
KUYAS
CCOLA
MIATK
DSTKF
Toplam

1.130.867.309
278.219.173
478.243.857
4.235.800.791
3.893.618.216
201.481.983
760.642.835
2.876.138.407
3.197.442.206
940.919.743
110.359.632
623.198.170
216.220.698
164.858.105
112.800.998
631.266.485
112.595.986
2.133.679.973
553.540.821
1.008.361.246
503.142.722
1.117.661.879
69.798.087
3.609.380.819
134.242.711
110.325.216
670.820.953
252.149.610
120.254.459
150.152.415
369.388.575
185.306.202
1.270.540.513
73.495.642
483.390.773
320.355.785
165.364.031
984.863.083
79.011.424
113.519.676
1.201.101.368
235.332.580
1.206.254.811
356.006.120
160.899.980
34.124.347
95.209.230
187.137.544
53.130.248
37.972.617.437

3.717.098.193
951.345.478
1.690.110.434
15.294.094.020
14.589.545.010
758.669.070
2.934.262.853
11.247.501.188
12.691.499.549
3.850.445.468
451.672.384
2.555.037.777
888.443.447
678.406.376
466.056.563
2.673.307.070
478.557.342
9.099.529.490
2.428.052.485
4.569.686.582
2.289.506.275
5.086.055.247
324.218.747
16.892.113.555
632.603.702
530.956.119
3.256.376.367
1.225.490.697
588.218.966
734.836.507
1.810.540.473
914.634.509
6.325.065.523
376.952.819
2.495.353.103
1.656.668.230
858.351.929
5.328.015.371
441.409.759
644.092.736
7.127.835.312
1.494.249.043
7.722.243.495
2.407.548.941
1.133.889.097
259.111.310
742.171.528
1.625.137.979
592.194.579
167.529.162.694

Aciga Satis Ginlik
H./T.Hacim Degisim (%)
30,4% 7,03
29,2% 5,83
28,3% 8,94
27,7% 6,59
26,7% 5,56
26,6% 5,75
25,9% 6,89
25,6% 6,09
25,2% 6,17
24,4% 4,70
24,4% 6,16
24,4% 4,46
24,3% 2,40
24,3% 5,22
24,2% 5,11
23,6% 6,10
23,5% 6,89
23,4% 8,05
22,8% 5,86
22,1% 7,37
22,0% 5,89
22,0% 7,25
21,5% 5,63
21,4% 5,65
21,2% 6,82
20,8% 5,37
20,6% 2,49
20,6% 6,08
20,4% 6,59
20,4% 4,96
20,4% 5,20
20,3% 6,99
20,1% 5,94
19,5% 5,47
19,4% 9,67
19,3% 6,38
19,3% 5,59
18,5% 7,00
17,9% 6,70
17,6% 5,02
16,9% 6,50
15,7% 7,05
15,6% 5,03
14,8% 8,32
14,2% 9,96
13,2% 3,73
12,8% 5,77
11,5% 1,74
9,0% 9,97

22,7%
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Ekonomik Takvim
Beklenti
15.09.2025 2:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -1,30%
15.09.2025 2:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk ) = 0,30%
15.09.2025 9:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,10%
15.09.2025 9:00 Almanya Toptan Satis Fiyat Endeksi ( Yiluk ) = 0,50%
15.09.2025 11:00 Tiirkiye Biitce Dengesi - -239b
15.09.2025 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi ( Aylik) 43 11,9
16.09.2025 9:00 ingiltere issizlik Oram 4,70% 4,70%
16.09.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk) = 32,80%
16.09.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,90%
16.09.2025 10:00 Turkiye Konut Satislari - 1429k
16.09.2025 10:00 Turkiye Konut Satislan ( Yiluk ) - 12,40%
16.09.2025 12:00 Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi -66,5 68,6
16.09.2025 15:30 ABD Perakende Satislar ( Yiluk ) 0,20% 0,50%
16.09.2025 15:30 ABD Perakende Satislar ( Aylk ) 0,40% 0,30%
16.09.2025 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,30% 0,40%
16.09.2025 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,10% 0,10%
16.09.2025 16:15 ABD sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% 0,10%
16.09.2025 16:15 ABD Kapasite Kullanim Oran 77,40% 77,50%
16.09.2025 17:00 ABD isletme Stoklan 0,20% 0,20%
17.09.2025 9:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylk ) 0,30% 0,10%
17.09.2025 9:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yiluk ) 3,80% 3,80%
17.09.2025 9:00 ingiltere Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yilluk) 3,70% 3,80%
17.09.2025 9:00 ingiltere CPIH (Yiluk) 4,20% 4,20%
17.09.2025 11:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - 3,70%
17.09.2025 15:30 ABD ingaat Baslangiclan ( Aylik ) -4,10% 5,20%
17.09.2025 21:00 ABD Faiz Oram Karan 4,25% 4,50%
18.09.2025 14:00 ingiltere Faiz Orani Karan 4,00% 4,00%
18.09.2025 15:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan o 263k
18.09.2025 15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1939k
18.09.2025 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 3 03
18.09.2025 17:00 ABD Oncii Endeks ( Aylik ) -0,10% -0,10%
19.09.2025 9:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,10% -0,10%
19.09.2025 9:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Yiluk) -1,80% -1,50%
19.09.2025 9:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Aylik ) 0,40% 0,60%
19.09.2025 9:00 ingiltere Perakende Satislar ( Yiluk ) 0,60% 1,10%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




